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Despre increderea 1n economie:
pesimism precaut si provocarile
schimbarilor fiscale
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Pe fondul noilor masuri Starea de spirit se depreciaza, Sunt anticipate presiuni
fiscale, scade din nou revenindu-se la nivelul post- n privinta cresterilor salariale,
optimismul mediului de pandemic (medie 4.8). orecum si o diminuare a profitului.
business.

Cu toate ca impactul general

al noilor masuri fiscale este
perceput In termeni negativi. La
nivel individual, situatia este mai
ponderata.
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Evolutia indicelui CONFIDEX

S12022

522022

512023 522023

Indicele CONFIDEX
in S2 2023

8* 1%
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perceptie perceptie
total negativa total pozitiva



Evolutia indicelui increderii in economie CONFIDEX

Pandemia Razboiul din Ucraina
Cresterea costurilor cu inflatie + Mai multe
Scaderea vanzarilor si a comenzilor materia prima, productia, state europene intra
transportul + deprecierea in recesiune
j\ leului
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Scumpirea energiei Guvernul adopta noi
s1a carburantilor + masuri fiscale

cresterea inflatiei si
a dobanzilor

J

A IMPETUM
GROUP



s@ CONFIDEX.S2 2023

O1.

Inapoi, de la optimism
la prudenta
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Perceptia mediului de
afaceri despre economie
se repozitioneaza in
urma adoptarii noilor
masuri fiscale

Scade de la 41% la 26%
ponderea managerilor care se
declara relaxati cu privire la
starea economiei romanesti,
iar media starii de spirit
scade de la 5.5, in primul
semestru, la 4.8.

@

Pe o scala de la O la 10, unde O inseamna
ca sunteti foarte ingrijorat, iar 10 foarte
relaxat cu privire la modul in care
evolueaza economia nationala, unde va
situati?

32% 42% 26

Foarte ingrijorati Ingrijorati moderat Relaxati

Foarte
ingrijorat

Foarte
relaxat
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Nivelul indicelui in
raport cu sectoarele de
activitate in S2 2023

Agricultura (domeniu afectat Energie
de factori specifici, sezonieri
si contextuali) este cel mai

pesimist domeniu, in timp ce
Energia si IT-ul sunt cele mai
optimiste. - Administrative

® (transport, depozitare)

Agricultura

=3

2

Industrie

R

Constructii

L3

Comert

O IT

& Servicii

45

47.4

50.7

47.8

47.8

48.6

50.4

49.8

CONFIDEX
indice national

48.1

—.




CONFIDEX
indice national

48.1

Nivelul indicelui in
raport cu cifra de afaceri

in S2 2023
- . 1-5 mio 47.8
Companiile mari (peste 10 _

100k - 1 mio 45.8

mil. euro cifra de afaceri) sunt
cele mai optimiste. Diferenta 5-10 mio 47.8
dintre ele si cele mici (100k
— 1 mil. euro cifra de afaceri)
este de 5 puncte

10 mio + 51.2
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Asteptari de la economia
nationala
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Dupa atitudinea relaxata
din primul semestru,
perceptia mediului de
afaceri despre economia
nationala revine la
nivelul din 2022

@

Pe o scala de la 0 la 10, unde O inseamna
ca sunteti foarte Tngrijorat, iar 10 foarte
relaxat cu privire la modul in care
evolueaza economia nationala, unde va
situati?

Relaxare

Precautie

Ingrijorare

Confidex
S12022

Confidex
S2 2022

Confidex
S12023

Confidex
S2 2023
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Perceptia starii de fapt
din ultimele 6 luni,

la nivelul diverselor paliere
economice, indica o inrautatire
a economiei nationale (70%),
neconfirmata insa la nivel
sectorial sau individual. 23%
dintre manageri declara ca, in
cazul companiei lor, lucrurile
s-au Tmbunatatit, iar 29%, ca
s-au inrautatit.

@

In opinia dvs., In ultimele 6 luni, starea lucrurilor din...

Compania dvs.

Sectorul dvs. de activitate
Economia nationala
Economia europeana

Economia globala

S-a imbunatatit @
Este la acelasi nivel @

S-a Tnrautatit @

1




Perspectiva Companiadvs. 2
urmatoarelor 6. luni e Sectorul dvs. de activitate
una mai sumbra,

Economia nationala
aproape doua treimi dintre
manageri considerand ca, in
privinta economiei nationale, Economia globala
lucrurile se vor inrautati.La
nivel de companie, raportul
este mult mai echilibrat,
doar 28% asteptandu-se la o
depreciere, in timp ce 25%
vad o Tmbunatatire.

Economia europeana

S-a imbunatatit @
Este la acelasi nivel @

S-a Tnrautatit @

@

Cum credeti ca va evolua .... Tn urmatoarele 6 luni?

& CONFIDEX.S52 2023
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Doar 28% dintre manager:
se asteapta la o crestere

a investitiilor publice in
urmatoarele 6 luni (vs 41%
in S12023) si doar 14%
estimeaza o crestere a
investitiilor private (fata de
28% in semestrul anterior).
Opinia cu privire la cresterea
pietei de capital se pastreaza
relativ constanta (16% in S2
vs 17% in S1).

@

In urmatoarele 6 luni, cum credeti ca vor
evolua Tn Romania...?

Puterea leului
in raport cu euro

Investitiile private

Investitiile publice

Produsul Intern
Brut

Piata de capital
Bursa

Inflatia

Somajul

va/vor scadea

%

59
54%
39"
37"

35”7

247

10”

va/vor ramane la fel

va/vor creste

nu stiu/nu raspund

37”7




Asteptari vs. realitate.

In ce masura s-au concretizat asteptarile managerilor din S2 2022

Asteptari $2.2022 Evolutie
trimestriala
PR — c o martie 2023 vs
Va / vor scadea Va / vor ramane la fel Va [ vor creste decembrie 2022

Puterea leului,
in raport cu dolarul

Investitiile private

Piata de capital-bursa

Puterea leului,
in raport cu euro

-0,08%

Investitiile publice

Somajul o

Inflatia +2,3%
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Care sunt preocuparile
managerilor
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Principalele ingrijorari
ale managerilor sunt:

noile masuri fiscale, scaderea
vanzarilor si lipsa fortei de
munca si a capitalului de
lucru. Inflatia si scaderea
investitiilor nu mai reprezinta
ingrijorari principale.

Numiti principalele ingrijorari cu privire
la activitatea companiei dvs, n perioada
urmatoare. (intrebare deschisa)

m
(o]
o
(o]
(3]
)
m
(o]
o
(o]
L
)

Noile masuri fiscale,
cresterea taxelor

Scaderea vanzarilor,
clientilor, comenzilor

Lipsa fortei de munca

Lipsa de capital de lucru,
cash flow

Cresterea costurilor cu
materia prima si utilitatile

Inflatia, cresterea preturilor

Scaderea investitiilor,
prudenta investitorilor

Instabilitatea economica
si politica

Cresterea dobanzilor

Razboiul din Ucraina,
Orientul mijlociu

Impredictibilitate,
lip sa perspectivelor

Dificultati in incasarea facturilor

Scaderea profitului si
a cifrei de afaceri

Cresterea costurilor
cu forta de munca

Incalzirea globala, seceta

Atragerea fondurilor europene,
PNRR

Dificultati in aprovizionare
cu materia prima

Legislatia deficitara

%

27

277

]

18-

25



Aprecierea impactului masurilor fiscale adoptate

ne indica faptul ca 36% dintre companii vor f1 afectate in mare si foarte mare masura, 39% - intr-o
masura medie s122% - Tn mica, foarte mica masura sau deloc

W

14% 22% 39% 18%

In foarte mare In mare masura Intr-o masura medie In mica masura
masura

deloc

masura,

(O
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)
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c
L |
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®

Daca da. In ce masura credeti ca va fi afectata
compania dvs. de aceste schimbari?

® CONFIDEX.S2 2023
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Pentru urmatorul
semestru, cele mai
probabile situatii critice
sunt

solicitarile de cresteri
salariale (29% foarte probabil
si 46% destul de probabil),
precum si o scadere cu mai
mult de 10% a profitulus
(24% foarte probabil si 38%
destul de probabil).9% dintre
manageri considera destul de
probabila insolventa.

®

In opinia dvs., cat de probabil este ca, in

urmatoarele 6 luni, din cauza acestor masuri

fiscale, sa va confruntati cu...?

Foarte probabil Destul de probabil Putin probabil Deloc probabil

Solicitari de cresteri salariale din
partea angajatilor

29 46 17* 6"

O scadere cu peste 10% a profitului @I 38% 29% 8%

Pierderea unor clienti 10% 36% 40% 10%

Acumularea de datorii 10* 32% 39% 17%
Concedieri, disponibilizari
Demisii ale unor angajati

Alta situatie de criza

Iminenta insolventei, falimentul
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La nivelul economiei
nationale, accentuarea
muncii la negru (34%
foarte probabil si 47%
destul de probabil),
precum si accentuarea
inflatiei (27% foarte
probabil si 44% destul de
probabil), reprezinta cele
mai probabile consecinte
negative ale noilor masuri
fiscale.

®

In opinia dvs., cat de probabil este ca, 1n
urmatoarele 6 luni, din cauza acestor masuri
fiscale, Romania sa se confrunte cu...?

O accentuare a muncii la negru

Inflatie mai accentuata

O criza a fortei de munca

Alta situatie de criza

Recesiune economica
(scaderea PIB pentru doua trimestre
consecutiv)

O criza de finantare

O scadere semnificativa a bursei
(o reducere de 25% sau mai mare)

G
Foarte probabil

Destul de probabil

Putin probabil

Deloc probabil
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De unde vin
oportunitatile?
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Principalele oportunitati

vizate de manageri sunt cresterea cererii
(in crestere vs. S1 23), diversificarea
portofoliului (in scadere) si accesul mai
facil la piete (in scadere).

®

Care sunt principalele 2 oportunitati cu
privire la activitatea companiei dvs., in
perioada urmatoare? (intrebare deschisa)

Cresterea cererii pe piata

Diversificare produse,
dezvoltare

Acces mai facil la piete,
extindere internationala

Controlul costurilor,
reorganizare

Accesarea de fonduri europene

Cresterea investitiilor

Al, digitalizare, tehnologizare

Adaptabilitatea, agilitatea

M&A, achizitii,
consolidarea pe piata

Cresterea productiei

Forta de munca

Investitii in energie regenerabila
Cresterea market-share-ului
Aparitia de clienti noi

Capitalizarea companiei,
cash flow-ul detinut

Promovare, marketing

Diminuarea concurentei

Razboiul din Ucraina
si Orientul mijlociu

Licitatii ale statului,
fonduri publice

Cresterea stocurilor,
supra-stocarea
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In perioada urmitoare
prioritare, in opinia
managerilor,

raman cresterea vanzarilor
(55%), retentia de personal
(26%) si digitalizarea (26%).

Se remarca, totodata, si
scaderea apetitului pentru
investitii, de la 31% la 21%.

In perioada urmatoare, care dintre
urmatoarele aspecte reprezinta prioritatile
companiei dvs.?

@ 52202 Q 12023

Cresterea vanzarilor

Pastrarea locurilor de munca /
a personalului

Digitalizarea companiei si
automatizarea

Imbunatatirea relatiei cu clientii

Predictibilitatea lantului de
aprovizionare

Accesul la surse de finantare

Investitiile

Imbunatatirea relatiei
cu furnizorii

Utilizarea/implementarea de
solutii bazate pe energii
regenerabile

Activitatea de cercetare-dezvoltare

Implementarea unei metode
hibrid de munca (telemunca
si munca la sediu)

%

58
32
32
29
25
22
31
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Interes pentru
sursele de finantare
alternative
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Managerii manifesta deschidere pentru sursele de finantare alternative

55* 45"

Ar trebui sa exploram si surse de finantare alternative Ar trebui sa ne bazam investitiile doar pe sursele de
finantare interne (profit, injectii de capital ale actionarilor)

@

Care dintre urmatoarele afirmatii e
mai aproape de opinia dvs. cu privire
la strategia companiei Tn urmatoarea
perioada?

& CONFIDEX.S2 2023
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Perceptia investitiilor de tipul fondurilor de investitii sau business angels este pozitiva.

31% dintre manageri au o parere foarte buna, 1ar 49% buna despre aceste surse de finantare alternative

31* 49”

O parere foarte buna O parere mai degraba buna

O parere EEGETET:

In contextul diversificarii surselor de
capital in piata, ce parere aveti despre

cei care cauta sa investeasca in companii
deja infiintate (business angels, fonduri de
investitii, alti antreprenori)?



17% dintre manageri considera ca propriile companii ar avea nevoie in mod cert de
astfel de investitori, in timp ce alte 28% apreciaza probabila o astfel de investitie

17% 28% 32% 23%

Cu siguranta da Probabil da Probabil nu Cu siguranta nu

®

Compania dvs. ar avea nevoie de suportul
financiar al unor potentiali investitori?

& CONFIDEX.S2 2023
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Optimismul managerilor romani manifestat in urma cu 6 luni s-a disipat, lasand iar loc
pesimismului precaut

Q Optimismul acumulat in primul Q Alte Tngrijorari importante Q Stare de spirit mai buna n IT,
semestru al lui 2023 s-a sunt scaderea vanzarilor, a Energie (medii peste 5), in timp
disipat, Tn perspectiva noilor clientilor si a comenzilor, lipsa ce n agricultura scade sub 4
reglementari fiscale, dar si a unei fortei de munca, precum si lipsa e Se depreciazi procentul
amenintari globale cu privire la capitalului de lucru si de cash oamenilor de afaceri care se
iminenta recesiunii flow . . s

’ asteapta la cresterea investitiilor

e 75% dintre manageri sustin Q Starea de spirit a managerilor oublice sau private, dar se
ca vor fi afectati Tntr-o masura care conduc companii mai nastreaza aceeasi perceptie cu
medie, mare si foarte mare de mari (cu cifra de afaceri de orivire la piata de capital
masurile fiscale adoptate de peste 10 mil euro) continua sa e 55% dintre manageri sunt

A v, v v (0
Guvern se Tmbunatateasca, valoarea

deschisi sa exploreze surse de

indicelului starii de spirit a . . :
investitii alternative

managerilor fiind cu circa 12%
mai mare decat in companiile cu
afaceri sub 1 mil. euro (51,2 vs
45,8)

J
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Esantion companii participante in studiu

Cifra afaceri 102{:% il : m‘;lu-?omll 3 mglulrg mil + 10 mil euro
W% Agricultura 9 12 4 5 30
& [ndustrie si energie 3 29 15 38 114
1’ Energie 2 3 4 21 30
&f"’ Constructi 35 20 9 14 /3
W Comert 47 47 20 41 155
E., Administrative 31 24 10 18 33
L IT 7 9 5 9 30
D Servicii 13 9 4 4 30
Total 176 153 71 150 550
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